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INTRODUCAO

Visando cumprir & legislagéo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social — RPPS, com foco na Resolugdo CMN N° 3.922 de 25 de
Novembro de 2010 a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragoes
.0 IPVV - Institutdo de Previdéncia dos servidores publicos do municipio de
Vila Velha, por meio de seu Comite de Investimento, apresenta versao final de sua
Politica de Investimentos para o ano de 2017, devidamente aprovada em Reuniao
Plenaria Extraordinaria pelo Conselho de Deliberativo em 29 de margo de 2017, Ata
n° 001/2017, disciplinada pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos
e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e
diretrizes referentes a gestéo dos recursos financeiros do Instituto de Previdencia de
Vila Velha com foco nas Resolugbes CMN 3.922/2010 e CMN N° 4.392/2014, e na
Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25
de abril de 2012, pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, pela Portaria n°
MPS n° 65 de 26 de fevereiro de 2014 e pela Portaria MPS n° 300 de 03 de julho de
2015, levando em consideracéo os fatores de Risco, Segurancga, Solvéncia, Liquidez
e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocagédo em
ativos de renda fixa, renda variavel e no segmento de iméveis, em consonancia com
a legislacdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os
gestores de orientagdes quanto a alocagédo dos recursos financeiros em produtos e
ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do IPVV. A Politica de
Investimento deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante
o decorrer do ano de 2017, conforme entendimento do Comité de Investimentos. A
vigéncia desta Politica de Investimento compreende o periodo entre1° de janeiro de
2017 e 31 de dezembro de 2017.

OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV tem como
objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do RPPS, visando atingir a meta atuarial
definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,

tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. /{é

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia
na conducéo das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdes pulblicas que possuam as seguintes caracteristicas: ﬂ\
solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao e
gestao de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagao risco X /

retorno. _— /
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Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocagéo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e
4.392/2014 e na portaria MPS 519/2011.

CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017
- PERSPECTIVAS

Uma boa estratégia se caracteriza pela sua solidez frente as mudangas de humor da
economia e da politica. Mesmo que sejam necessarios ajustes, o propdsito se mantém
e o plano continua. Nenhum navegador espera a mudanga de clima para ajustar o
destino do navio.

Cabe ao empreendedor conhecer a realidade onde vive e definir, a partir das
informacdes, recursos e pessoal disponiveis, a melhor maneira de conduzir
seu negocio ao propodsito definido. Considere as informagdes abaixo para preparar
as velas do barco.

Conjuntura

Considerando que 2016 foi um ano atipico para o cenario geopolitico brasileiro — com
alteracdes que tiveram um forte impacto sobre a atividade econémica —, nao é
prudente antecipar alegando completa e inequivoca certeza o que vem em 2017.

Sem a retomada econémica esperada apos a destituicdo de Dilma Rousseff, a atual
conjuntura ja anunciou a adogao de medidas para estimular as empresas e os
consumidores, na esperanca de que isso melhore os indices de empregabilidade e
crescimento.

Por outro lado, a possibilidade de uma nova destituicdo — desta vez conduzida
pelo Tribunal Superior Eleitoral (TSE) — deixa o cenario mais nebuloso. Uma decisao
desse porte seria inédita para a histéria do pais; além disso, o afastamento de dois
presidentes em menos de um ano geraria uma inseguranga institucional toéxica para
os investimentos estrangeiros.

Empresas que capitaneavam grandes obras de infraestrutura e empregavam milhares
de trabalhadores continuam atoladas em escandalos de corrupgdo, o que significa o
fim do pacto entre o publico e o privado. De acordo com um estudo da Confederagao
Nacional da Industria (CNI) a partir de dados de 2014, embora as empresas privadas
respondam por 54% dos investimentos em infraestrutura no Brasil, 83% do volume de

recursos tém origem nos cofres publicos. /@/

O boom das commodities, combustivel que permitiu o crescimento do Brasil desde
2004, ja vem sinalizando desgaste desde 2011. Alguns economistas associam a
queda em nivel global no prego dos insumos — como soja, minério de ferro, petroleo e
outros — a queda da arrecadagao e consequente recessao econdmica.

Como o Brasil ndo é preparado para competir no ramo de tecnologia de ponta, a
industria nacional tende a encolher. Em 2014, a participacédo da_industria de /
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transformacéo no PIB foi de 10,9%; em 2004, era de 17,9%. Embora seja uma
tendéncia no mundo, a desindustrializagdo atingiu o Brasil precocemente.

A indGstria da construgdo civil, turbinada pela expansédo de financiamentos e por
programas governamentais, vem apresentando sinais de desgaste. Desde 2014 séo
registradas retragdes severas, superando inclusive a queda do PIB, acompanhadas
pela queda na geracéo de empregos.

Ja o setor de servicos, mesmo com uma retragéo de 3,8% do Produto Interno Bruto
(PIB), avangou nas Ultimas décadas puxado pelo consumo das familias e representa
quase 70% de tudo o que é produzido no pais. Com a redugéo no consumo das
familias, o setor também amarga uma queda acumulada de 3,2% apenas em 2016.

As boas noticias

A regido Sudeste, refugio da maior parte das industrias brasileiras, deve sair da crise
antes do pais, segundo estimativa da 4E consultoria feita a partir de dados do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). No segundo trimestre de 2016, a regiao
teve um desempenho razoavel, com uma queda de 0,1%, enquanto o PIB retrocedeu
0,6%.

Com uma industria sélida e competitiva, a regiao tem maior capacidade de resposta
frente a crise. Se a recuperacgéo se mantiver em 2017, a industria local deve aumentar
a demanda por produtos de outras regides. A Fazenda ja espera numeros animadores
para o primeiro trimestre.

Se o poder de compra das familias aumentar — o que também depende do otimismo
das pessoas — 0 setor de servicos, especialmente os segmentos voltados diretamente
ao consumidor, devem arrecadar e empregar mais, estimulando também o humor do
mercado.

Essas melhorias, porém, serdo transitorias se ndo forem implementadas reformas
essenciais para acabar com a ineficiéncia e com a burocracia desnecessaria — entre
elas, a reforma tributaria, que perpassa uma repactuagdo do modelo federativo
brasileiro. Sem isso, o ambiente de negbcios permanecera emperrado -
o Brasil ocupa a 1232 colocagéo no relatério Doing Business, do Banco Mundial — e
os investidores continuarao aplicando dinheiro na seguranca dos juros da divida, em
vez de injetar capital no setor produtivo.

CENARIO BRASIL

Diante de um cenario de queda nos juros e inflagéo controlada, os economistas do
mercado financeiro voltaram a melhorar a previséo de crescimento da economia para

este ano. A expectativa dos analistas € de que o Produto Interno Bruto (PIB) avM
0,49% em 2017. Ha uma semana, essa projec¢ao estava em 0,48%.

As informagdes fazem parte do Boletim Focus, uma publicagéo semanal que reune as
projecdes de cerca de 100 analistas. O Banco Central € o responsavel por coletar os

dados e divulga-los.

Para 2018, as previsbes dos analistas para o crescimento da economia
brasileira também foram melhoradas. Segundo o relatério, o mercado financeiro
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estima um avanco de 2,39% em 2018. Na ultima semana, a previsao era de uma alta
de 2,37% e, ha quatro semanas, o aumento previsto era de 2,25%.

Os analistas continuam a estimar que a inflagéo termine o ano em 4,36%, ou seja,
dentro da meta perseguida pelo Banco Central, fixada em 4,5% (podendo variar 2
pontos percentuais para cima ou para baixo). Em 2018, a estimativa é que o indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), fique exatamente no centro da meta.

JUROS

O mercado financeiro continua otimista com o cenario para os juros no Pais. A
expectativa é de que a Selic fique em 9,25% ao ano. No ultimo més, a projecao dos
economistas era de que a taxa ficaria em 9,50% ao ano. Em 2018, a estimativa € de
que a taxa basica de juros fique em 9% ao ano.

Na dltima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom), os juros basicos cairam
de 13% ao ano para 12,25%. O Banco Central atribuiu o corte ao melhor cenario para
o custo de vida do brasileiro, além reformas econémicas implementadas pelo governo
federal.

O Banco Central também reduziu, na Gltima semana, a expectativa para a inflagdo no
fim de 2017. Para a autoridade monetaria, a inflacdo deve encerrar o ano em cerca
de 4,2%, isto &, proxima do centro da meta e abaixo da expectativa do mercado
financeiro.

RENDA FIXA

Para a agéncia Bloomberg, os juros baixos impulsionam artificialmente os precos dos
ativos financeiros e distorcem padrées normais de tomada de riscos nos mercados
financeiros. Para a OCDE, as distorcdes geradas no sistema financeiro pelo
prolongamento de um nivel excepcionalmente baixo das taxas de juros podem
acarretar riscos de bolhas especulativas, que nao estariam sendo aproveitadas o
suficiente para reaquecer a economia mundial. Por outro lado, com as baixas taxas, a
evolugao dos pregos das agdes de bancos, por exemplo, esta sendo muito pior do que
a de outros setores e a deterioracdo da rentabilidade dos fundos de previdéncia &
visivel.

Com a perspectiva que as baixas taxas de juros prevalegam no mercado internacional,
em 2017, o Banco Morgan Stanley acredita ser esse um bom momento para a compra
de titulos da divida de paises emergentes como Brasil, China e india, que tém taxas
de juros significativas.

Os titulos corporativos americanos continuaréo a atrair os investidores, bem como os
titulos emitidos pelo governo dos EUA, por serem emitidos em dolar, que devera se
valorizar com o aumento dos juros e por serem o maior porto seguro dos investidores.

RENDA VARIAVEL /64

Para o mercado acionario americano, os economistas estdo divididos em relagao ao
futuro. Alguns acreditam que o indice S&P 500, que anda ao redor de 2.100 pontos
pode alcangar 2.300 pontos. As acoes estariam com prego atraente em relagéo aos
titulos de renda fixa, a preocupacéo com liquidez é cada vez maior e a expectativa e /@
de que os lucros das empresas subam. Outros acreditam que o mercado ja atingiu
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seu apice e novas maximas dependerdo da politica monetaria americana e da
atividade econdémica global.

Para as bolsas europeias o cenario pode ser adverso, com o fim dos estimulos
mensais do BCE e para as bolsas emergentes favoravel com alguma recuperagéo dos
precos das commodities € com a maior participagéo do investidor internacional, em
busca de maiores retornos.

ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagéo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n°
3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do cenario macroeconémico atual
e de perspectivas futuras, com as hipéteses razoaveis de realizagéo no curto e médio
prazo, conforme descrito abaixo:

Limite de alocacao altgj;t;odeor Limite de alocagédo
Renda Fixa do total dos recursos iy d’; referente ao PL do
do RPPS Uit fundo de investimento
Titulos Tesouro Nacional
(Selic) - Art. 7° |, “@” 100% — —
F1 100% titulos TN — Art. 7°,
L D" 100% - 25%
Operagdes Compromissadas
TPF — Art. 79, |l 15% —_ —
FI Renda Fixa / Ref. em RF
IMA ou IDKA (e seus o o o
subindices) — Art. 7°, IIl, “a". 80% 20% 25%
Fundos de Indice Renda Fixa
IMA ou IDKA (e seus " &
subindices) — Art. 7°, IIl, “b". 80% 20% 25%
Fl de Renda Fixa — Art. 7°,
v, “a” 30% 20% 25%
Fundos de Indices de Renda
Fixa — Art. 7°, IV, ‘b’ 30% 20% 25%
= T
Poupancga — Art. 7°, V, “a 20% lf lt
Letras Imobiliarias
Garantidas, - Art. 7°, V, “b” 20% —_ -
Fl em Direitos Creditérios —
Cootas Sénior - Aberto — Art. 15% e 25%
7oM
X
FI em Direitos Creditorios — -
Cota Sénior - Fechado — Art.
70 VIl “a" 5% — 25%
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Alocacéao Estratégica para o exercicio de 2017

A estratégia de alocagédo para os proximos cinco anos, leva em consideragéo nao
somente o cenario macroecondémico como também as especificidades da estratégia
definida pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de

déficit e/ou superavit.
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EstratégadeAlocacdo-Polticade
Emite
Segme [TpodeAtvo nferior(%) Ao (%]  [Superior (%)
nto
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art.  [20.00% 42,00% [70,00%
10,00% [26,00% 60,00%
0,00% [0,00% 10,00%
0,00% [0,00% 140,00%
0,00% [0,00% [0,00%
500% [8,00% 130,00%
0,00% 10,00% 10,00%
0,00% 10,00% 10,00%
0,00% 10,00% 10,00%
0,00% 10,00% 5,00%
0,00% [0,00% 10,00%
0,00% 0,00% 15,00%
0,00% 10,00% 10,00%
0,00% 1,00% 15,0%
Efanda Subtota 3500% [7700%  [21500%
Fl Acées Referenciados - Art. 8°, | 0,00% 6,00% [10,00%
0,00% [0,00% 10,00%
500% 114,00% [15,00%
0,00% [0,00% 15,00%
0,00% [3,00% 5,00%
0,00% [0,00% [3,00%
Renda |Subtotal 500% 2300%  [3800%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
VILA VELHA — IPVWV

ot

Considera os limites apresentados o resultado da andlise feita através das reservas

técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo [m

atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

e
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SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugado CMN n° 3922/2010, propbe-se
adotar o, limite de no maximo 95% (noventa e cinco por cento) dos investimentos
financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagéo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda
de titulos pUblicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n°
3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de plataforma eletrénica e
registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e de Custédia (SELIC), ndao sendo
permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta
Atuarial.

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagéo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30%
(trinta por cento) da tctalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-
0 a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 9° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, as alocagbes no segmento
de imoveis serdo efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imoveis
vinculados por lei ao RPPS.

Os im o6veis repassados pelo Municipio deveréo estar devidamente registrados em
Cartorio de Registro de Imoveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, € possuir as
certiddes negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano —
IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural — ITR.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a aquisi¢éo e/ou integralizagao de Cotas de
Fundos de Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de
bolsa de valores, com excecdo dos mercados de balcdo organizados e nao
organizados. Devera ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e
Seguranga.

Seguindo as especificages contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico, no item 7, 7.1, ha necessidade das reavaliagbes devido a fatores que podem
fazer com que o valor contabil do ativo ndo corresponda ao seu valor justo. A

frequéncia com que as reavaliagbes s&o realizadas depende das mudangas dos <
valores justos dos itens do ativo que seréo reavaliados. /(()
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ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE VILA VELHA - IPW

Considera os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n°
3.922/2010, e como entendimento complementar ao Artigo 22, destacamos:

Serzo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes
de valorizagédo e desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento
que nao tenha sido resultado de agéo direta do RPPS.

VEDACOES

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV devera seguir as vedagoes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a
aquisicao de:

Operagdes compromissadas;
Aquisicao de qualquer ativo final, emitido por Instituices Financeiras com alto risco
de crédito;

Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de
condominio aberto ou fechado que nao possuam segregagéo de fungées na prestagao
de servicos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de
suas controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou
quais outras sociedades sob controle comum;

Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos néo determinem que os ativos
de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de
crédito por, no minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2
- Controle do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;

Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagéo contenha a expressao “crédito
privado’;

Cotas de Fundos em Participacdes (FIP) que n&o prevejam em seu regulamento a
constituicido de um Comité de Acompanhamento que se reina, no minimo,

trimestralmente e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho
dos gestores e das empresas investidas; /K;

Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que n&o prevejam em seu
regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se reuna, no
minimo, trimestralmente, e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o

desempenho dos gestores e das empresas investidas.
IR < 1 14,,
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A classificagéo e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com
a politica de investimentos do fundo.

META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005,
que estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera
de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com
seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o
Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio
atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a
taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo
atuarial, o plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento
das aposentadorias e pensées em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta
Politica de Investimentos, as projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para
o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2017 sera de 6,00% (seis por cento),
somado a inflacao de IPCA — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, ou
seja, superior a taxa de juros maxima admitida pela norma legal.

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV-

ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipbteses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplicagao
dos ativos sera realizada por gestéo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicagbes dos recursos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO

DE VILA VELHA - IPVV sera propria.
/ﬁ
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GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestéo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade
de certificagao reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia
da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contar4d com Comité de
Investimentos como 6rgdo participativo do processo decisério, com o objetivo de
gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagbes, sendo obrigatério o
Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao
RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdao CMN n° 3.922/2010, para prestar
assessoramento as aplicagdes de recursos.

ORGAOS DE EXECUGAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragédo da Politica de Investimento, que
deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho de Administragéo, 6rgéo superior
competente para definicoes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a
demonstracdo da segregagdo de fungdes adotadas pelos o6rgaos de execucao,
estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité
de investimentos na gestao dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro
e atuarial com a solvabilidade do plano.

CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira estara sujeita a incidéncia
de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condigées demercado. E o risco de variagdes,
oscilagbes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acoes
e outros indices. E ligado as oscilagées do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, &
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigoes negociadas e

contratadas; /«O /m
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Risco de Liquidez - surge da dificuidade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de negocios e apresenta grandes diferengas entre o
preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar
o prego do ativo negociado.

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

Modelo paramétrico;
Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos poderao observar as
referéncias abaixo estabelecidas e reavaliar estes ativos sempre que as referéncias
pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste
segmento.

Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo
em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro
meses), verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de
investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutengéo, ou néo, do
investimento.

CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de 2
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serédo considerados com

de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo: % f /Iﬂ
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BERGG) v RATING MINIMO
| BBB+ (perspectiva estavel)
Baal (perspectiva estavel)
BBB+ {perspectiva estavel)
A {perspectiva estavel)
A (perspectiva estavel)
A (perspectiva estavel)
A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a
operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao
prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagéo do investimento
devera ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar
com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais,
até a data da disponibilizag@o dos recursos investidos.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagées contidas na Politica de Investimentos e em suas revisées deverao
ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, lll e IV, paragrafo primeiro
e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de
Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio
ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicagao.

Responsavel pela Gestao de Recursos (*)

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

Segmento Nome CPF Cargo
Renda Fixa André Luiz de Assistente Publico
Renda Variavel Oliveira 917.645.217-49 Administrativo
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CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade,
riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarics adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados
nos Sistemas de Liquidacéo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagéao
autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fara a comparagéo dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagao ao
cenario econdmico, visando possiveis indicages de solicitagéo de resgate.

Com base nas determinagées da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisorio quanto a formulagdo e execugéo da politica de investimentos, resgates e
aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicGes
previdencidrias dos o¢rgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagéo dos recursos financeiros e
a operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas
atribuicdes, & de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagéo e da politica de investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequagéo dos investimentos;

- monitorar o grau de risco dos investimentos;

- observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

- garantir a gestéo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada na avaliagéo das alternativas de investimentos com base
nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econémicas e ficara limitada
as determinacgdes desta Politica.

Sao avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA -

IPVV, relatérios de acompanhamento das aplicagées e operagdes de aquisicéo e

venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos

de aplicacdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacao de seus recursos.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos ”»
e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagcéo dos seus dispositivos. /0
E importante ressaltar que, seja qual for a alocagéo de ativos, o mercado podera 4,)

apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira.
Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
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flutuactes e permitir a recuperacao da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma,
o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir
do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagéo inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.
Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificacédo.

As aplicagoes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o
qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico
de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos,
informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre
outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composi¢do das carteiras e
avaliagoes de ativos.

As avaliagdes sao feitas para orientar as definicoes de estratégias e as tomadas de
decisdes, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira € minimizar riscos.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagéo pelo 6rgéo superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2017.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS ser&o realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagéo a nova legislagao.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através de exame de certificagéo
organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusédo no
mercado brasileiro de capitais, cujo contedo abrangera, no minimo, o contido no
anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagédo da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do

Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR. /(O

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com 0 RPPS poderao,
a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicées para
capacitagao de servidores e membros dos 6érgdos colegiados do RPPS; bem como,
contraprestacao de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que

haja 6nus
compromisso vinculados aos produtos de investimentos. /ﬁm\ / }}p
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Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captagao limitados),
os fundos elegiveis para alocagéo deverdo apresentar série histérica de, no minimo,
6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

o

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se @ Resolugdo CMN n
3.922/2010, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

Vila Velha, 29 de margo de 2017.
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